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CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial:

Enderego da Sede:

Telefone / Fax:
D.R.l.:

CNPJ:

Auditor:
Atividade:

Categoria de Registro:

Companbhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE

Avenida Presidente Vargas, 2655, Cidade Nova
CEP 20210-031 - Rio de Janeiro - RJ

(21) 2332-3644

Hélio Cabral Moreira

33.352.394/0001-04

Ernest & Young Auditores Independentes S/S
Saneamento e servigos de agua e gas

Categoria A

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:

Dispensa de registro na CVM, nos termos do artigo 62 da Instru¢do CVM n2 476/09, por se tratar de oferta

publica com esforcos restritos

Numero da Emissdo:
62 Emissao

Situacdo da Emissora:

Adimplente com as obriga¢des pecuniarias

Cadigo do Ativo:
CDAE16

Cadigo ISIN:
BRCEAEDBS0G4

Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Banco Liquidante:
Banco Bradesco S.A.

Coordenador Lider:
Banco Santander (Brasil) S.A.

Data de Emissdo:
29 de dezembro de 2015
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Data de Vencimento:
29 de dezembro de 2020

Quantidade de Debéntures:
200 (duzentas)

Numero de Séries:
Série Unica
Valor Total da Emissao:

RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais)

Valor Nominal:
RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais)

Forma:
Nominativas e escriturais

Espécie:
As Debéntures sdo da espécie com garanta real

Conversibilidade:
As debéntures ndo sdo conversiveis em a¢oes da Emissora

Permuta:
N3o se aplica a presente emissao

Poder Liberatério:
Ndo se aplica a presente emissdo

Opgao:
N3do se aplica a presente emissdo

Negociacao:
CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios

Atualizacdo do Valor Nominal:
Ndo se aplica a presente emissdo

Pagamento da Atualizacdo:
Nao se aplica a presente emissao

Remuneragao:
100% do CDI + 2,74% a.a.

Inicio da Rentabilidade:
A partir da data de integralizacdo
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Pagamento da Remuneragao:

29/01/2016 | |29/09/2017 | |29/05/2019
29/02/2016 | |29/10/2017 | |29/06/2019
29/03/2016 | |29/11/2017 | |29/07/2019
29/04/2016 | |29/12/2017 | |29/08/2019
29/05/2016 | |29/01/2018 | |29/09/2019
29/06/2016 | |28/02/2018 | |29/10/2019
29/07/2016 | |29/03/2018 | |29/11/2019
29/08/2016 | |29/04/2018 | |29/12/2019
29/09/2016 | |29/05/2018 | |29/01/2020
29/10/2016 | |29/06/2018 | |29/02/2020
29/11/2016 | |29/07/2018 | |29/03/2020
29/12/2016 | |29/08/2018 | | 29/04/2020
29/01/2017 | |29/09/2018 | |29/05/2020
28/02/2017 | |29/10/2018 | |29/06/2020
29/03/2017 | |29/11/2018 | |29/07/2020
29/04/2017 | |29/12/2018 | |29/08/2020
29/05/2017 | |29/01/2019 | |29/09/2020
29/06/2017 | |28/02/2019 | |29/10/2020
29/07/2017 | |29/03/2019 | |29/11/2020
29/08/2017 | |29/04/2019 | |29/12/2020

Amortizagao:

Data de Amortizagao

Percentual Amortizado do Valor Nominal

Unitario
29/12/2017 2,70%
29/01/2018 2,70%
28/02/2018 2,70%
29/03/2018 2,70%
29/04/2018 2,70%
29/05/2018 2,70%
29/06/2018 2,70%
29/07/2018 2,70%
29/08/2018 2,70%
29/09/2018 2,70%
29/10/2018 2,70%
29/11/2018 2,70%
29/12/2018 2,70%
29/01/2019 2,70%
28/02/2019 2,70%
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29/03/2019 2,70%
29/04/2019 2,70%
29/05/2019 2,70%
29/06/2019 2,70%
29/07/2019 2,70%
29/08/2019 2,70%
29/09/2019 2,70%
29/10/2019 2,70%
29/11/2019 2,70%
29/12/2019 2,70%
29/01/2020 2,70%
29/02/2020 2,70%
29/03/2020 2,70%
29/04/2020 2,70%
29/05/2020 2,70%
29/06/2020 2,70%
29/07/2020 2,70%
29/08/2020 2,70%
29/09/2020 2,70%
29/10/2020 2,70%
29/11/2020 2,70%
Data de Vencimento Saldo do Valor Nominal Unitério

Fundo de Amortizagao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Prémio:
Aplicavel em caso de ocorréncia de resgate antecipado facultativo

Repactuagdo:
N3do se aplica a presente emissdo

Resgate Antecipado:

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento a partir do 242 (vigésimo quarto) més
contado da Data de Emissdo, independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o resgate
antecipado, total ou parcial, das Debéntures.

DESTINACAO DE RECURSOS

Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo foram ser destinados: (i) para financiamento de
capital de giro e outras atividades usuais da Emissora; e (ii) ao pagamento das despesas da Emissdo e da
Oferta Restrita, inclusive comissdes do Coordenador Lider e despesas de registro em cartdrio.
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ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Em 24 de novembro 2017 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas em que foi deliberada e
aprovada a possibilidade de alienacdo das a¢des da CEDAE, exclusivamente no dambito do esclarecimento
exposto em Oficio CEDAE — DF — n2045/2017 disponibilizado pela Companhia, diante da aprovacgdo pela
Assembleia Legislativa do Estado do Rio de Janeiro (‘ALERJ”) da Lei 7.529/2017, que permitiu ao Estado do
Rio de Janeiro (‘ERJ”) detentor do controle acionario da CEDAE, a obtencdo empréstimo junto ao BNP
Paribas, que venceu o leildo para escolha da instituicdo que concedera referido empréstimo.

POSICAO DAS DEBENTURES

31/12/2017 | R$972.970,00000000 | R$361,69284076 | R$973.331,69284076 | R$194.666.338,57
31/12/2016 |R$1.000.000,00000000 | R$1.229,39499999 | R$1.001.229,39499999 | R$200.245.879,00

m Canceladas Em Tesouraria Em Circulagdo

| 200 | | 200 |

EVENTOS REALIZADOS 2017

| Data | _Evento | __ValorUnitario

29/01/2017 Remuneragao R$13.287,18599999
28/02/2017 Remuneragao R$11.776,72300000
29/03/2017 Remuneragao R$11.294,98999999
29/04/2017 Remuneragao R$11.503,48000000
29/05/2017 Remuneragdo R$10.044,86300000
29/06/2017 Remuneragdo R$10.957,86600000
29/07/2017 Remuneragdo R$10.777,00899999
29/08/2017 Remuneragdo R$9.586,73800000
29/09/2017 Remuneragdo R$9.492,26099999
29/10/2017 Remuneragdo R$8.335,48799999
29/11/2017 Remuneragdo R$7.834,27399999
29/12/2017 Remuneragdo R$7.947,61900000
29/12/2017 Amortizagao RS 27.030,00000000

AGENDA DE EVENTOS 2018

| Data | Evento |
29/01/2018 Remuneracdo
29/01/2018 Amortizagdo
28/02/2018 Remuneracdo
28/02/2018 Amortizagdo

No exercicio de 2017 ndo ocorreram os eventos de resgate, conversdo e repactuacao.

1 Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretagdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner ndo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em
aceitacdo de compromisso legal ou financeiro.
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29/03/2018 Remuneracgdo
29/03/2018 Amortizacdo
29/04/2018 Remuneragdo
29/04/2018 Amortizagdo
29/05/2018 Remuneragdo
29/05/2018 Amortizacdo
29/06/2018 Remuneragio
29/06/2018 Amortizacdo
29/07/2018 Remuneragio
29/07/2018 Amortizacdo
29/08/2018 Remuneracio
29/08/2018 Amortizacido
29/09/2018 Remuneragio
29/09/2018 Amortizacdo
29/10/2018 Remuneracgdo
29/10/2018 Amortizagdo
29/11/2018 Remuneracgdo
29/11/2018 Amortizagdo
29/12/2018 Remuneracgdo
29/12/2018 Amortizagdo

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2017 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as
obrigacOes previstas na Escritura de Emissdo.

A Emissora deverd manter o seguinte indice financeiro, a ser apurado anualmente com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia, sendo a primeira verificacdo realizada com base
nas demonstracgdes financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015:

- Divida Liquida/EBITDA < 3,50
onde:

“Divida Liquida”: corresponde ao somatdrio das dividas onerosas consolidadas de empréstimos e
financiamentos que tenham sido contraidos pela Emissora junto a pessoas juridicas e instituicdes
financeiras, conforme refletidos em suas demonstra¢gdes financeiras, incluindo, sem limitagdo,
empréstimos e financiamentos com terceiros, emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo, no
mercado de capitais local e/ou internacional, bem como valores a pagar a acionistas, reduzido pelo
montante de caixa e equivalentes; e

“EBITDA”: corresponde ao somatdrio, em base consolidada da Emissora: (i) do lucro/prejuizo antes de
deduzidos os tributos, contribuicGes e participacGes minoritarias, (ii) das despesas de depreciagcdo e
amortizagdo, (iii) das despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras, (iv) do resultado ndo
operacional e/ou resultado operacional no recorrente ocorrido no mesmo periodo; e (v) dos tributos.

Segue quadro demonstrativo referente ao exercicio de 2017:
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*em milhares de Reais 1717 2T17 3T17 4717
(1) Divida Financeira Liquida  1.064.135 928.092 881.965 953.527
2) EBITDA 683.243 924.766 1.101.880 759.999
| i) (1)/(2)<ou=3,5 1,56 1,00 0,80 1,25 |

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos do inciso XI do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016,
informamos que este Agente Fiducidrio atua como agente fiducidario em outras emissdes do préprio
emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo:

Emissora: Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE
N2 Emissao: 22 Emissdo de Debéntures

Valor da emissdo: R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais)
Quantidade de debéntures emitidas: | 100 (cem) Debéntures

Espécie: Quirografaria

Prazo de vencimento: 15 de fevereiro de 2017

As debéntures contam com as seguintes garantias adicionais:

[i] penhor de direitos creditérios de titularidade da Emissora, em 12 grau,
oriundos da prestagdo dos Servigos, pela Emissora, para os Usuarios dos
Municipios Autorizados; e (ii) cessdo fiducidria sobre o saldo positivo da
conta vinculada. A Emissora vem cumprindo com regularidade os
depdsitos mensais dos recursos oriundos dos direitos creditérios
empenhados referidos em "i", em montante equivalente a, no minimo,
100% (cem por cento) do valor (a) da préxima Amortizagdo Programada
acrescida do valor da Remuneragdo devida, no més subsequente ao da
transferéncia.

Remuneragao: 100% do CDI + 2,20% a.a.

Adimplente com as Obriga¢Ges Pecuniarias, sendo que em 15 de fevereiro
de 2017, referida Emissdo foi integralmente quitada.

Garantias:

Inadimplemento:

CLASSIFICAGAO DE RISCO

Nao foi atribuida classificacdo de risco a presente emissao.

ALTERACOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

No exercicio de 2017 ocorreram as seguintes altera¢des estatutdrias relevantes:

Aumento do Capital Social da Companhia de R$1.172.588.946,88 (um bildo, cento e setenta e dois milhdes,
quinhentos e oitenta e oito mil, novecentos e quarenta e seis reais e oitenta e oito centavos), dividido em
611.190.898 acdes ordinarias, para R$1.349.922.017,07, totalmente subscrito e integralizado, dividido pelo
mesmo numero de a¢des ordindrias., todas nominativas escriturais e sem valor nominal.

Foram apresentados pela Companhia os seguintes fatos relevantes:
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Em 11.01.2017, foi publicado fato relevante pela Companhia vem a publico informar que, ainda que em
tratativas iniciais, a CEDAE, nos termos das negociacOes preliminares do acionista controlador com o
Governo Federal, podera ter suas a¢des colocadas em garantia, com possibilidade de futura alienagao,
ainda sem formato definido, para o abatimento da divida do Estado com a Unido.

Em 13.01.2017, foi publicado fato relevante pela Companhia esclarecendo que as discussdes do Governo
Federal com o acionista controlador, esta sendo negociado que as acdes da companhia, de titularidade do
Governo do Estado do Rio de Janeiro, serdo oferecidas como “garantia” de empréstimos bancarios a serem
contraidos pelo Governo do Estado, com a possibilidade da sua alienagdo, com vistas a quitacao parcial ou
total dos referidos financiamentos.

Vale salientar que as citadas negociacdes estdo ainda sujeitas as aprovacgdes junto ao Supremo Tribunal
Federal-STF e a Assembleia Legislativa do Estado do Rio de Janeiro — ALERJ.

Em 30.01.2017, foi publicado fato relevante pela Companhia esclarecendo ao mercado no caso de
informacdes fornecidas pela imprensa, mesmo em carater precario, referindo-se a operagdes em
negociacdo, tratativas iniciais, estudos de viabilidade ou até mesmo a mera intencdo de realizacdo de
negdcios, a administracdo da Companhia vem a publico informar aos seus acionistas e ao mercado em geral
qgue: No dia 26 de janeiro de 2017 o estado do Rio de Janeiro assinou Termo de Compromisso com o
Governo Federal que envolve, entre outros procedimentos, a possibilidade da obtencdo de empréstimos
bancdérios por parte do controlador, oferecendo como “garantia”, aces da Companhia, por ele detidas.
Vale observar, no entanto, que a citada concessao esta sujeita a aprovacao junto a Assembleia Legislativa
do Estado do Rio de Janeiro — Alerj, bem como a estruturacdao completa do Compromisso assumido pelo
Governo do Estado do Rio de Janeiro s6 entrara em vigor apds a aprovacao pelo Congresso Nacional, de um
Projeto de Lei Complementar.

Em 30.01.2017, foi publicado fato relevante pela Companhia que o Termo de Compromisso assinado em 26
de Janeiro de 2017 entre o Estado do Rio de Janeiro e a UNIAO ratifica as informagdes contidas nos Fatos
Relevantes publicados recentemente pela Companhia, e adicionalmente prevé que o Estado do Rio de
Janeiro compromete-se a promover altera¢des na administragdo da Companhia, se necessario, para que
possam ser cumpridos todos os compromissos assumidos naquele instrumento.

Conforme esclarecido anteriormente, as medidas constantes no Termo de Compromisso que envolvem a
Companhia terdo efetividade somente na hipdtese da aprovagdo dos Projetos de Lei decorrentes do
referido instrumento.

Em 03.02.2017, foi publicado fato relevante pela Companhia que informou que em atendimento ao contido
no Termo de Compromisso assinado em 26 de Janeiro de 2017 entre o Estado do Rio de Janeiro e a UNIAO,
em 02 de Fevereiro de 2017 foi enviado a Assembleia Legislativa do Estado do Rio de Janeiro — “Alerj”, o
PROJETO DE LEI N22345/2017 que “Autoriza o poder executivo a alienar a¢Bes representativas do Capital
Social da Companhia Estadual de Aguas e Esgotos — CEDAE e da outras providéncias”, bem como sua
Justificativa, por meio da Mensagem n2 03/2017 emitida pelo Senhor Governador do Estado, Luiz Fernando
de Souza.

Em 20.02.2017, foi publicado fato relevante pela Companhia que informou que conforme amplamente
divulgado pelos veiculos de comunicac¢do, a Assembleia Legislativa do Estado do Rio de Janeiro — “Alerj”,
deliberou, na data de hoje, pela aprovacdo ao Projeto de Lei 2.345/2017 que autoriza o Poder Executivo a
alienar a a¢es representativas do Capital Social da Companhia Estadual de Aguas e Esgotos — CEDAE.

Em 08.03.2017, foi publicado fato relevante pela Companhia que por meio da Lei n2 7.529 de 07 de margo
de 2017, o Poder Legislativo do Estado do Rio de Janeiro, autoriza o Poder Executivo a alienar a¢bes
representativas do capital social da Companhia Estadual de Aguas e Esgotos — CEDAE, cuja publicacdo com
seu detalhamento consta no Diario Oficial desta data.
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Os procedimentos decorrentes da referida Lei, no entanto, dependem ainda de aprovagdes pelo Congresso
Nacional, de mudangas na Lei de Responsabilidade Fiscal.

Em 23.05.2017, foi publicado fato relevante pela Companhia em razdo de noticias veiculadas na midia, vem
a publico informar que, até o presente momento, ndo ha nenhuma comunicacao oficial quanto a escolha
de instituicdes financeiras responsaveis pela modelagem prevista no art. 3° da Lei n2 7.529 de 07 de mar¢o
de 2017, que autoriza o Poder Executivo a alienar a¢des representativas do capital social da Companhia
Estadual de Aguas e Esgotos — CEDAE.

Em 29.05.2017, foi publicado fato relevante pela Companhia em razao de noticias veiculadas na midia,
vem a publico informar que foi proferida decisdo do Supremo Tribunal Federal (“STF”) pelo
reconhecimento do direito da Companhia a imunidade tributaria reciproca (art. 150, VI, ‘a’, da CRFB/88),
em relacdo ao patrimdnio, aos bens e aos servicos utilizados na prestacao dos servigos publicos que realiza,
em razdo da Agdo Civel Originaria 2.757/RJ.

Na mesma decisdo, o ministro relator Luiz Fux ainda reconheceu o direito desta Companhia a repeticdo dos
valores pagos a titulo de impostos federais nos 5 (cinco) anos anteriores a propositura da acdo (art. 168 do
CTN), bem como aqueles cujos fatos geradores ocorreram durante o seu tramite. Cabe ressaltar que essa
decisdo ainda serd analisada pelo Plenario do Supremo Tribunal Federal.

Em 31.05.2017, foi publicado fato relevante pela Companhia esclarecendo que o Diretor Administrativo-
Financeiro e de RelagGes com Investidores, empregando seu dever de inquerir previsto no item 4.1 do
OFICIO-CIRCULAR/CVM/SEP/N201/2017 e no art. 42, §G da IN CVM 358, obteve de forma n3o oficial junto
aoAcionista Controlador, a informacdo de que a reportagem se refere a uma reunido ocorrida hd algum
tempo, em que se discutiu perspectivas para o setor e contou com a participacdo do Secretdrio da Casa
Civil e de Desenvolvimento Econdmico do Estado do Rio de Janeiro.

Em 07.06.2017 foi publicado fato relevante em que a companhia identificou nesta data, a publicacdo no
Diario Oficial da Unido, do Edital de Pré-Qualificagdo n? 001/2016-BNDES, cujo objeto prevé: “a contratacdo
de servigos técnicos especializados para a estruturagao de projetos de participagao privada, envolvendo a
prestacdo de servigos de fornecimento de dgua e esgotamento sanitdrio, conforme especificagbes do Edital
de Licitagao e Termo de Referéncia a serem divulgados, relativamente ao Estado do Rio de Janeiro e a
Companhia Estadual de Aguas e Esgotos — CEDAE”.

Conforme esclarecimentos obtidos junto ao Controlador, o Governo do Estado do Rio de Janeiro encontra-
se em fase de negociacdo de um Termo de Cooperagdo com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econ6mico e Social — BNDES, para a elaboracdo de trabalhos previstos no art. 32 da Lei n2 7.929 de 07 de
Marco de 2017.

Em 12.06.2017 foi publicado fato relevante para esclarecer Fato Relevante emitido em 07 de Junho de
2017. A Companhia informa que nesta data foi celebrado o Acordo de Cooperac¢do Técnica n? 16.2.0569
entre o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES e o Estado do Rio de Janeiro para
Planejamento e Estruturacdo de Projetos de Desestatizacao.

O objeto do referido Acordo prevé a cooperacdo técnica entre o BNDES e o Estado do Rio de Janeiro para o
planejamento e a estruturacdo de projetos de desestatizacdo, entendidos estes como a alienacado de
participacdo societdria de titularidade do Poder Publico, 0o aumento ou a abertura de capital social de
empresas estatais, as concessées comuns ou de direitio real, as parcerias publico-privadas, as concessdes
ou permissdes regidas por legislagdo setorial, o arrendamento de bem publico e os outros negdcios
publico-privados que adotem estrutura juridica semelhante.

A Companbhia esclarece ainda, que o extrato do presente Acordo sera publicado pelo BNDES no Diario
Oficial da Unido.
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Em 30.06.2017 foi publicado fato relevante para informar que em 29 de junho de 2017, O Conselho Diretor
(“CODIR”) da Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Basico do Estado do Rio de Janeiro
(“Agenersa”) aprovou o reajuste de 3,5973% nas tarifas da Companbhia.

Conforme exposto pela Agenersa, o reajuste aprovado pelo CODIR foi calculado pelo IPCA e refere-se a
variagdo no periodo de 12 meses (maio/2016 a maio/2017). Destacamos que a integra da decisdo sobre o
reajuste tarifario esta disponivel no site da Agenersa (http://www.agenersa.rj.gov.br) e da Companhia
(www.cedae.com.br). Cabe salientar que as tabelas tarifarias serdo disponibilizadas no site da Companhia.

Em 20.07.2017 foi publicado fato relevante esclarecendo ao mercado no caso de informagdes fornecidas
pela imprensa, mesmo em carater precario, referindo-se a operacdes em negociacao, tratativas iniciais,
estudos de viabilidade ou até mesmo a mera intencao de realizacdo de negdcios, a administracdo da
COMPANHIA ESTADUAL DE AGUAS E ESGOTOS — CEDAE (“Companhia”), em decorréncia de noticias
veiculadas na midia, e em complemento ao Fato Relevante divuldado no dia 19 de julho de 2017, vem a
publico informar aos seus acionistas e ao mercado em geral que:

O Diretor Administrativo-Financeiro e de RelagGes com Investidores, empregando seu dever de inquirir,
previsto no item 4.1 do OFiCIO-CIRCULAR/CVM/SEP/N201/2017 e no art. 42, §unico da IN CVM 358, obteve
junto ao Acionista Controlador, esclarecimentos de que estdo em andamento negociag¢des feitas pelo
controlador, sobre o formato de uma eventual futura alienacdo das acdes da Companhia, de titularidade do
Estado do Rio de Janeiro.

Em 24.07.2017 foi publicado fato relevanteesclarecendo ao mercado no caso de informacdes fornecidas
pela imprensa, mesmo em carater precdrio, referindo-se a operagées em negociacdo, tratativas iniciais,
estudos de viabilidade ou até mesmo a mera intencdo de realiza¢do de negdcios, a administracdo da
COMPANHIA ESTADUAL DE AGUAS E ESGOTOS — CEDAE (“Companhia”), em decorréncia de noticias
veiculadas recentemente na midia, e em continuidade ao Fato Relevante divulgado no dia 20 de julho de
2017, vem a publico informar aos seus acionistas e ao mercado em geral que:

O Diretor Administrativo-Financeiro e de Relagdes com Investidores, empregando seu dever de inquirir,
previsto no item 4.1 do OFiCIO-CIRCULAR/CVM/SEP/N201/2017 e no art. 42, §unico da IN CVM 358, obteve
junto ao Acionista Controlador, esclarecimentos quanto a reunido ocorrida nesta data para a discussao de
uma possivel alienagdo das agdes da companhia, cujo tema encontra-se ainda em fase de discussdes.

Em 26.07.2017 foi publicado fato relevante que informou que no dia 25 de julho de 2017 foi publicada nota
pelo Nucleo de Imprensa do Governo do Estado do Rio de Janeiro (“Acionista Controlador”), com relagdo a

audiéncia publica ocorrida na referida data, na Secretaria de Estado de Fazenda, a respeito da operacgdo de

crédito aprovada pela Lei Estadual 7.529/2017, a ser estruturada com a utilizagdo das a¢des da Companhia

de titularidade do Acionista Controlador como contragarantia da referida operacao.

Em 27.07.2017 foi publicado fato relevante que informou que no dia 27 de julho de 2017 foi publicado
Didrio Oficial da UniZo o PREGAO N2 49/2017 — UASG 201014, N2 Processo: 492017, cujo objeto é o Pregdo
Eletronico — Contratacdo de servigos técnicos especializados necessarios a estruturagdo de projeto de
desestatizacdo dos servicos de agua e esgoto prestados pela Companhia.

Em 31.08.2017 foi publicado fato relevante que informou sobre o deferiu parcialmente liminar na Agao
Direta de Inconstitucionalidade n? 5.683 para o fim de “afastar do art. 29, § 29, da Lei n? 7.529, de
07.03.2017, do Estado do Rio de Janeiro, interpretacéo que conduza a conclusdo de que a operagdo de
crédito autorizada pela Lei poderd ser realizada junto a instituicbes financeiras estatais para
pagamento de despesas com pessoal ativo, inativo e pensionista”, até o julgamento final da a¢ao.

Em 29.09.2017 foi publicado fato relevante prestando esclarecimento ao mercado no caso de informacgGes
fornecidas pela imprensa, mesmo em caracter precario, referindo-se a operagdes em negociacdo, tratativas
iniciais, estudos de viabilidade ou até mesmo mera intenc¢do de realizagdo de negdcios, que o Projeto de Lei
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n23418/2017 publicado em 25 de setembro de 2017, somente autorizou o Poder Executivo a celebrar
termos aditivos aos contatos de financiamento ja firmados com a Unido. Mantendo-se assim inalterados os
dispositivos da oferta de a¢cdes da Companhia como garantia a eventuais empréstimos contraidos pelo
Estado.

Em 27.10.2017 foi publicado fato relevante informando a aprovacdo do reajuste tarifario anual, que ja
havia sido parcialmente antecipado em agosto d/2017, cabendo agora o complemento.

Em 28.11.2017 foi publicado fato relevante prestando esclarecimento sobre o extrato referente ao
contrato n217.2.0389.1 publicado no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro feita em 28 de novembro de
2017 que tem a natureza e finalidade exclusiva de regular a forma e os prazos da remuneracdo e dos
ressarcimentos dos gastos com servicos de terceiros, necessarios a implementacao de Modelo de Negdcios
relacionados a Companhia, e devido ao BNDES, nos termos do Acordo de Cooperacdo Técnica n, celebrado
entre o BNDES e o Estado do Rio de Janeiro em 12 de junho de 2017.

Em 18.12.2017 informado que houve a celebracdo em 14 de dezembro de 2017, entre o Estado do Rio de
Janeiro e o Banco BNP Paribas, o Contrato de Empréstimo no valor de R$2,9 bilhdes, com a utilizagdo das
acoes da Companhia, de titularidade do Acionista Controlador, como contrapartida da referida operacdo.

PRINCIPAIS RUBRICAS
BALANGO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

ATIVO | 2016 | avs | 2017

Caixa e equivalentes de caixa 178.155 1,31% 191.160 1,40%
Contas a receber de clientes 1.176.670 8,67% 1.387.243 | 10,18%
Estoques 7.716 0,06% 5.870 0,04%
Tributos a recuperar 4,295 0,03% 36.295 0,27%
Outros 4.807 0,04% 15.645 0,11%
Depdsitos e blogqueios judiciais 1.436.257 | 10,59% | 1.488.668 | 10,92%
Titulos e valores mobilidrios 201.969 1,49% 55.376 0,41%
Contas a receber de clientes 4.170 0,03% 2.667 0,02%
Contas a receber de partes relacionadas 213.821 1,58% 216.219 1,59%
Outros 35.660 0,26% 46.436 0,34%
Intangivel 10.222.326 | 75,35% | 10.102.021 | 74,12%
Imobilizado 80.154 0,59% 81.496 0,60%

TOTAL DO ATIVO 13.566.000 | 100% | 13.629.096 | 100%

BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

PASSIVO 2016 | avk | 2017

Empréstimos e financiamentos 273.839 2,02% 157.422 1,16%
Empreiteiros e fornecedores 167.784 1,24% 132.623 0,97%
Saldrios a pagar 39.058 0,29% 49.156 0,36%
Passivo atuarial 93.232 0,69% 322.444 2,37%
Impostos e contribui¢des a recolher 61.773 0,46% 200.512 1,47%
Parcelamentos tributarios 39.365 0,29% 41.717 0,31%
Dividendos a pagar 90.067 0,66% 66.446 0,49%
Outros parcelamentos 63.524 0,47% 85.756 0,63%
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ProvisGes de encargos trabalhistas 182.545 1,35%
Outras contas a pagar 44771 0,33%
Empréstimos e financiamentos 697.978 5,15%
Parcelamentos tributdrios 281.255 2,07%
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 887.372 6,54%
Outros parcelamentos 75.822 0,56%
Provisdo para contingéncias 2.309.863 | 17,03%
Passivo atuarial 2.028.922 14,96%
Adiantamentos para futuro aumento de capital 174.465 1,29%
Outras contas a pagar 241.253 1,78%
Capital social 1.349.922 9,95%
Reserva de capital 13.964 0,10%
Reservas de lucros 780.219 5,75%
Outros resultados abrangentes 3.669.007 | 27,05%

183.111
76.055

622.855
256.247
609.829
84.957
2.463.506
2.066.422
0
250.095

1.794.586
13.964
848.350
3.303.043

1,34%
0,56%

4,57%
1,88%
4,47%
0,62%
18,08%
15,16%

1,84%

13,17%
0,10%
6,22%

24,24%

TOTAL DO PASSIVO 13.566.000 | 100% | 13.629.096 | 100%

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRACAO DE RESULTADO 2016 2017

(-)Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -1.816.863 | -73,72%
(-) Despesas comerciais -874.973 -35,50%
(-) Despesas gerais e adm. -405.953 -16,47%
(-) Outras Despesas Operacionais -558.482 -22,66%
(+) Receitas Financeiras 211.582 8,59%

(-) Despesas Financeiras -203.831 -8,27%
IR e CS sobre o Lucro -253.603 -10,29%

Resultado Lig. OperagGes Descontinuadas

-1.936.475

-1.114.877
-404.527
-828.026

230.775
-206.372

-228.145

-68,40%

-39,38%
-14,29%
-29,25%

8,15%

-7,29

-8,06

%

%

(=)Lucro/Prejuizo do periodo 379.227 279.763

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,42 em 2016 e 0,45 em 2017
Liquidez Corrente: de 1,30 em 2016 e 1,24 em 2017
Liquidez Seca: de 1,29 em 2016 e 1,24 em 2017
Liquidez Imediata: de 0,17 em 2016 e 0,15 em 2017
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Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacdo de Capital de terceiros de 133,37% em 2016 e 128,68%
em 2017. O indice de Composicdo do Endividamento variou de 13,62% em 2016 para 17,15% em 2017. O
grau de imobilizacdo do Patrimdnio Liquido variou em 177,23% em 2016 para 170,87% em 2017. A Empresa
apresentou um indice de Imobilizagdo dos Recursos ndo Correntes de 97,48% em 2016 e 97,39% em 2017.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2016 foi de 2,80% enquanto que a de 2017 resultou em 2,05%. A Margem
Liquida foi de 8,86% em 2016 contra 5,87% em 2017. O Giro do Ativo foi de 0,32 em 2016 enquanto em
2017 foi de 0,35. A Rentabilidade do Patrimonio Liquido foi de 6,59% em 2016 contra 4,75% em 2017.

Recomendamos a leitura completa das Demonstracdes Contabeis, Relatério de Administracdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situacdo econdmica e financeira da Companhia.

Gréfico: Composicédo da Divida (Valores em R$ mil)
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Ndo temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informag&es divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdao de informacg&es, no decorrer do
exercicio de 2017.

As demonstracdes financeiras da Emissora foram auditadas pela Ernst & Young Auditores Independentes,
Ccujo parecer ndo apresentou ressalvas.

GARANTIA

As Debéntures sdo da espécie com garantia real, representada pela (i) cessdo fiducidria de direitos
creditérios de titularidade da Emissora oriundos da prestacdo de Servicos, pela Emissora, para os Usudrios
dos Municipios Autorizados; e (ii) cessdo fiducidria sobre o saldo positivo da conta vinculada na qual a
Emissora se obriga a depositar mensalmente os recursos oriundos dos direitos creditérios em montante
equivalente a, no minimo, RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), sendo que devera permanecer retido
na Conta Vinculada (a) o montante equivalente ao pagamento da Amortizacdo Programada devida no més
subsequente, acrescido da Remuneracdo devida na proxima Data de Pagamento da Remuneracdo, sem
prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratodrios.

Conta Vinculada:
No exercicio de 2017 a Emissora cumpriu com sua obrigacdo de reter mensalmente os valores da proxima
parcela de amortizacdo acrescida da remuneracdo, vide tabela abaixo, na conta vinculada, sendo que, o

montante que excedeu o previsto, foi liberado para conta de Livre Movimentacao.

No més de fevereiro de 2017 foi verificado o descumprimento do fluxo minimo de R$ 20.000.000,00 (vinte
milhGes de reais), porém a emissora efetuou a recomposicdo no més subsequente ao descumprimento.

m Valor de Retengdo

jan/17 RS 2.366.053,40
fev/17 RS 2.258.998,00
mar/17 R$ 2.372.616,00
abr/17 RS 2.008.972,60
mai/17 RS 2.328.018,80
jun/17 R$ 2.170.036,40
jul/17 R$ 1.917.347,60
ago/17 R$ 2.009.107,00
set/17 RS 1.678.237,40
out/17 RS 1.566.854,80
nov/17 R$ 7.051.517,80
dez/17 RS 6.857.893,86
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DECLARAGAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso
XIl do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugcdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos
e que ndo nos encontrarmos em qualquer situacdo de conflito. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da funcdo de Agente Fiduciario dos debenturistas.

Sdo Paulo, abril de 2018.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei
ne 6404/76 e do artigo 12 do Anexo 15 da Instrucdo CVM n? 583 /2016, com base nas informag¢oes
prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para
sua elaboragdo, encontram-se a disposigdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente
Fiducidrio”

“As informacdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma
andlise de crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita
ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigagdes relativas aos titulos emitidos sob a forma de
debénture”

“O relatdrio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2017 relativos
a execugdo das obrigagbes assumidas pelo emissor, a administragdo do patriménio separado, se for o caso,
aos bens garantidores do valor mobilidrio e ao fundo de amortizagdo”
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